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REPORTE DE COYUNTURA ECONOMICA

IEEC 2026-11l: 71,4 puntos en un entorno de contraccion y presion de costos

El indice de Estrés Empresarial de Cochabamba (IEEC) registra una estimacion preliminar de 71,4 puntos
sobre 100 al tercer trimestre de 2026. La medicion combina actividad e inversion, precios y presion
cambiaria, operacion y logistica, y financiamiento y liquidez. La actualizacion incorpora comercio exterior
hasta agosto, variables financieras hasta agosto y tipo de cambio oficial al 30 de septiembre.
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FUENTE: Elaboracion propia UAE-FEPC, basado en OEE-FEPC

El IEEC disminuye 2,3 puntos frente a 2026-Il, permanece 3,6 puntos por debajo del umbral critico
de 75 y supera en 1,8 puntos el registro de 2025-lll. La moderacion trimestral proviene
principalmente de una menor tension logistica; la presion cambiaria y los costos productivos
mantienen al indicador en la franja superior de estrés elevado.

01/EL RESULTADO DEL TERCER TRIMESTRE
Moderacion trimestral dentro de un régimen de estrés elevado

El IEEC se estima en 71,4 puntos al cierre preliminar de septiembre. El segundo trimestre habia
alcanzado 73,7 puntos, de modo que la variacion trimestral es de -2,3 puntos. Frente al tercer trimestre
de 2025, cuando el indicador se situé en 69,6, la diferencia es de +1,8 puntos. El promedio enero-
septiembre de 2026 llega a 71,8 puntos, por encima del promedio de 68,5 registrado durante 2025.

La escala de interpretacion ubica el estrés bajo hasta 25 puntos, el estrés moderado por encima de
25y hasta 50, el estrés elevado por encima de 50 y hasta 75, y el estrés critico por encima de 75. El nivel
actual conserva una distancia de 3,6 puntos respecto al umbral critico y permanece dentro del régimen
de estrés elevado iniciado en el tercer trimestre de 2024.
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La reduccion trimestral representa una moderacion relativa de las tensiones empresariales. El
nivel de 71,4 puntos continua reflejando una combinacion de contraccion econémica, presion
cambiaria, costos de produccion, exigencias de capital de trabajo y sensibilidad logistica.

02/ QUE EXPLICA EL 71,4
La menor presion logistica compensa parte del aumento en precios y presiéon cambiaria

La metodologia del IEEC utiliza una ponderacion de 30% para actividad e inversion, 25% para precios
y presion cambiaria, 25% para operacion y logistica y 20% para financiamiento y liquidez. Para 2026-I1,
la dimension de actividad e inversion se estima en 69,0 puntos; precios y presion cambiaria, en 78,5;
operacion y logistica, en 72,0; y financiamiento y liquidez, en 65,5.

Dimension Peso 2026-I 2026-111 VELET]
Actividad e inversion 30% 68,6 69,0 +0,4
Precios y presion cambiaria 25% 73,7 78,5 +4,8
Operacion y logistica 25% 82,9 72,0 -10,9
Financiamiento y liquidez 20% 70,0 65,5 4.5
IEEC ponderado 100% 73,7 71,4 2,3

FUENTE: Elaboracién propia UAE-FEPC, basado en OEE-FEPC

El calculo ponderado corresponde a 0,30(69,0) + 0,25(78,5) + 0,25(72,0) + 0,20(65,5) = 71,4 puntos.
La caida del componente logistico aporta la mayor reduccién al indice agregado, mientras el componente
de precios y presion cambiaria registra el mayor incremento. La lectura es composicional: el entorno
operativo mejora frente al episodio de bloqueos del segundo trimestre, mientras el costo de reposicion,
el tipo de cambio y el nuevo régimen del diésel elevan la presion sobre la estructura de costos.

03 / ACTIVIDAD E INVERSION
La contraccion departamental persiste mientras el sector externo mejora en valor

La UAE-FEPC proyecta para 2026 una contraccion de 4,15% del PIB de Cochabamba, con un
producto departamental estimado en USD 8.460,7 millones y una participacion aproximada de 16,3% en
el PIB nacional. La estimacién sectorial concentra la caida en transporte y comunicaciones (-7,0%),
industria manufacturera (-6,0%), comercio (-5,8%) y agricultura (-5,0%). Manufactura y transporte
explican alrededor de 51,8% de la contraccion proyectada; al incorporar agricultura y comercio, las cuatro
actividades concentran aproximadamente 75,4%.

Esta estructura explica la persistencia de un puntaje de 69,0 en actividad e inversidn. Las ramas con
mayor incidencia en la caida dependen de movilidad, combustibles, inventarios, insumos importados,
capacidad de financiamiento y continuidad de abastecimiento. La recuperacion observada en el valor del
comercio exterior aporta una sefial favorable, aunque su composicion requiere diferenciar valor, volumen
fisico y concentracion por categorias.
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04 / COMERCIO EXTERIOR A AGOSTO
Mas valor exportado, menor volumen fisico y reduccion del déficit comercial

Los cuadros de comercio exterior del INE actualizados a agosto modifican la lectura disponible hasta
julio. Entre enero y agosto de 2026, Cochabamba registro exportaciones por USD 356,1 millones, frente
a USD 245,9 millones en el mismo periodo de 2025, equivalente a un incremento de 44,8%. En volumen,
las exportaciones bajaron de 535,3 mil toneladas a 516,8 mil toneladas, una variacién de -3,5%.

Las importaciones acumuladas alcanzaron USD 383,8 millones, frente a USD 315,4 millones entre
enero y agosto de 2025, con un crecimiento de 21,7%. El volumen importado aument6 de 145,3 mil
toneladas a 152,8 mil toneladas, equivalente a 5,2%. El déficit comercial se redujo de USD 69,5 millones
a USD 27,7 millones, una mejora de USD 41,8 millones y una reduccion de 60,1% en la magnitud del
saldo deficitario.

Indicador Ene-ago 2025  Ene-ago 2026 \ Variacion
Exportaciones, USD millones 2459 356,1 +44,8%
Importaciones, USD millones 3154 383,8 +21,7%

Saldo comercial, USD millones -69,5 21,7 Mejora USD 41,8 MM
Volumen exportado, mil t 535,3 516,8 -3,5%
Volumen importado, mil t 145,3 152,8 +5,2%
Valor medio exportado, USD/kg 0,46 0,69 +50,0%
Valor medio importado, USD/kg 2,17 2,51 +15,7%

FUENTE: Elaboracién propia UAE-FEPC, basado en OEE-FEPC

La diferencia entre valor y volumen es relevante para interpretar el sector externo. El valor medio por
kilogramo exportado aumenté aproximadamente 50,0% interanual. Este cociente recoge
simultaneamente cambios de precios y de composicion de la canasta, por lo que funciona como indicador
descriptivo y no como indice puro de precios. En importaciones, el valor medio por kilogramo aumento
15,7%.

Agosto mostré ademas un cambio mensual en el saldo comercial. Las exportaciones del mes
alcanzaron USD 59,1 millones y las importaciones USD 55,1 millones, con un superavit mensual cercano
a USD 4,0 millones. En agosto de 2025 el saldo mensual habia sido deficitario en alrededor de USD 1,1
millones. La sefial mensual mejora el acumulado, aunque el saldo enero-agosto de 2026 permanece

deficitario.

Var. interanual

Exportaciones por GCE Rev.3

USD MM 2026 Participacion

Suministros industriales n.e.p. 267,0 75,0% +59,0%
Alimentos y bebidas 58,7 16,5% +27,4%
Combustibles y lubricantes 18,3 5,2% -17,6%
Articulos de consumo n.e.p. 12,1 3,4% +25,9%
Bienes de capital y piezas 0,0 0,0% -100,0%

FUENTE: Elaboracién propia UAE-FEPC, basado en OEE-FEPC
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La canasta exportadora se concentra en suministros industriales, categoria que representa 75,0% del
valor acumulado y crece 59,0% interanual. Su volumen fisico disminuye 1,8%, reforzando la necesidad
de separar el crecimiento nominal del crecimiento en cantidades. Alimentos y bebidas representan 16,5%
del valor exportado y crecen 27,4% en valor, con un aumento fisico de 1,1%.

Importaciones por GCE Rev.3 USD MM 2026 Participacion Var. interanual

Suministros industriales n.e.p. 1121 29,2% +13,2%
Bienes de capital y piezas 11,9 29,1% +17,2%
Equipo de transporte y piezas 80,3 20,9% +56,8%
Articulos de consumo n.e.p. 58,6 15,3% +13,6%
Alimentos y bebidas 14,2 3,7% +16,1%
Combustibles y lubricantes 6,2 1,6% +27,0%
Efectos personales 0,3 0,1% +128,5%
Bienes no especificados n.e.p. 0,1 0,0% -86,6%

FUENTE: Elaboracién propia UAE-FEPC, basado en OEE-FEPC

La estructura importadora estd mas distribuida. Suministros industriales y bienes de capital concentran
conjuntamente 58,4% del valor importado. El equipo de transporte y sus piezas representa 20,9% y
registra el mayor crecimiento entre las categorias de incidencia material, con 56,8%. Esta composicion
mantiene una exposicion directa de la actividad empresarial al tipo de cambio, al costo de reposicién y al
financiamiento de importaciones.

A agosto, la mejora externa se expresa principalmente en valor: las exportaciones aumentan
44,8% mientras el volumen fisico cae 3,5%. El déficit comercial acumulado disminuye 60,1%,
desde USD 69,5 millones hasta USD 27,7 millones.

05/ PRECIOS Y PRESION CAMBIARIA

La inflacién al consumidor se modera, mientras los costos de produccion y el délar mantienen
presion

El componente de precios y presion cambiaria alcanza 78,5 puntos, el nivel mas alto entre las cuatro
dimensiones del IEEC. En agosto, el IPC nacional registrd una variacion mensual de 1,10%, acumuld
3,01% entre enero y agosto y presenté una variacion de 5,02% a doce meses. La Region Metropolitana
Kanata registré una variacion mensual de 1,19% y una inflacion interanual cercana a 4,1% segun el
procesamiento estadistico de la UAE-FEPC. El indice de Precios Productor aumentd 1,88% en agosto,
acumuld 7,09% y registré 10,74% a doce meses. El indice de Precios al por Mayor subié 2,07% mensual,
con una variacion acumulada de 1,97% e interanual de 2,77%; dentro de ese indicador, los productos
importados aumentaron 3,76% durante agosto. Estas series muestran que la desaceleracion del IPC
convive con ajustes de costos en produccion y comercializacion.

El tipo de cambio oficial del Banco Central de Bolivia cerr6 el 30 de septiembre en Bs 12,02 por dolar
estadounidense. La variacion cambiaria incide sobre maquinaria, repuestos, materias primas, servicios
externos, tecnologia y obligaciones vinculadas a moneda extranjera. La estructura importadora
observada a agosto amplifica esta transmision en bienes de capital, suministros industriales y equipo de
transporte.
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06 / OPERACION, LOGISTICA Y COMBUSTIBLES
La transitabilidad mejora frente al segundo trimestre y el costo energético gana incidencia

La dimensidn de operacion y logistica disminuye de 82,9 puntos en 2026-Il a 72,0 en 2026-I1I. El
primer semestre acumulé 58 dias efectivos de bloqueo, 53 de ellos consecutivos, con una afectacion
econdmica estimada por la UAE-FEPC en Bs 3.728,4 millones. Durante el tercer trimestre no se repitio
una secuencia de interrupciones comparable a mayo y junio, lo que explica la mayor parte de la reduccion
del componente logistico.

El entorno energético incorpora una presion diferente. EI Decreto Supremo N.° 5716 fijo el diésel en
Bs 17,95 por litro, frente a Bs 9,80, un incremento de 83,2% en el precio del insumo. La incidencia sobre
el costo total depende del peso del combustible en cada actividad. Con una participacion de 20% dentro
del costo, el efecto directo aproximado es de 16,6%; con una participacion de 30%, alcanza alrededor de
25,0%, manteniendo constantes las demas variables.

La primera transmision ocurre sobre la caja. Una operacion que consume 20.000 litros requiere Bs
163.000 adicionales para sostener el mismo volumen de consumo frente al precio precedente. Transporte
y logistica, agro y alimentos, construccién, mineria y actividades con distribucion intensiva reciben el
impacto directo; industria, comercio y servicios lo incorporan mediante fletes, inventarios y proveedores.
La velocidad de traslado hacia precios finales depende de margenes, productividad, contratos,
competencia y demanda.

07 / FINANCIAMIENTO Y LIQUIDEZ
Los depdsitos aumentan y la relacion cartera/depodsitos disminuye

El componente de financiamiento y liquidez se estima en 65,5 puntos, frente a 70,0 en el segundo
trimestre. De acuerdo con ASFI, al 31 de agosto Cochabamba registra Bs 29.393 millones en depositos,
equivalentes a 11,1% del total nacional, y Bs 39.699 millones en cartera de créditos, equivalentes a 16,9%
del total nacional.

En junio, los depositos alcanzaban Bs 28.307 millones y la cartera Bs 39.547 millones. Entre junio y
agosto, los depositos aumentaron 3,8% vy la cartera 0,4%. La relacion cartera/depdsitos disminuyé de
139,7% a 135,1%. La brecha absoluta entre cartera y depésitos se situa en Bs 10.306 millones, reflejando
una intermediacion hacia Cochabamba superior al ahorro captado localmente.

El crédito al sector productivo en Cochabamba alcanza aproximadamente Bs 18.726 millones a
agosto, equivalente a 47,2% de la cartera departamental. A escala del sistema, el indice de mora se ubica
en 3,0%. La mejora del componente financiero proviene principalmente del aumento de captaciones; las
necesidades de capital de trabajo permanecen condicionadas por el ajuste de costos, el financiamiento
de inventarios y la mayor exposicion cambiaria.

08 / LECTURA DE LA SERIE 2022-2026
El cambio de régimen se consolida desde el tercer trimestre de 2024

La reconstruccion retrospectiva del IEEC muestra una transicion desde niveles bajos y moderados en
2022-2023 hacia estrés elevado desde 2024-I1I. EI mayor incremento trimestral de la serie ocurrié en

2024-1V, con +12,7 puntos. Durante 2025, el indicador se estabilizd en torno a 69 puntos y en 2026
permanece en la franja superior del rango elevado.
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Los promedios de la serie fueron 29,1 puntos en 2022, 35,0 en 2023, 50,2 en 2024 y 68,5 en 2025. Entre
enero y septiembre de 2026 el promedio asciende a 71,8 puntos. La trayectoria confirma el
desplazamiento desde estrés moderado hacia un régimen persistente de estrés elevado a partir de 2024.

El nivel de 71,4 es inferior al maximo reciente de 73,7 observado en 2026-Il, aunque se mantiene por
encima de 2026-1 (70,3) y 2025-11l (69,6). La serie sugiere que la moderacién de un shock especifico,
como los bloqueos, reduce el indice agregado, mientras las presiones de precios, tipo de cambio, energia
y actividad mantienen un piso de tension empresarial elevado.

09 / CRITERIO TECNICO INSTITUCIONAL
El seguimiento del cuarto trimestre debe separar alivio operativo de recuperacion econdmica

La lectura conjunta del IEEC y de los indicadores disponibles describe una coyuntura con menor tension
logistica que en el segundo trimestre, recuperacion del valor exportado y mayor captacion de depositos.
Ala vez, la proyeccidn de contraccion del PIB departamental, el nuevo costo del diésel, el tipo de cambio
oficial de Bs 12,02 por délar y la divergencia entre valor y volumen exportado mantienen presiones sobre
produccion, inversion y capital de trabajo.

La actualizacion del cuarto trimestre debera incorporar el IPC de septiembre y meses posteriores,
comercio exterior a septiembre y diciembre, variables financieras de cierre, evolucion del abastecimiento
de combustibles, comportamiento del tipo de cambio, continuidad logistica, ventas, empleo y crédito
productivo. El objetivo metodoldgico consiste en identificar si la reduccion del IEEC observada en 2026-
[l se consolida o corresponde a una correccion transitoria respecto al episodio logistico del segundo
trimestre.

El IEEC 2026-l debe presentarse como estimacion preliminar. El corte estadistico combina
informacion con distintas fechas de disponibilidad: IPC e indices de costos hasta agosto,
comercio exterior hasta agosto, sistema financiero hasta agosto y tipo de cambio oficial al 30
de septiembre de 2026.
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