SIALES AIVADAS REPORTE DE INFLACION (al mes de julio 2026)

DE COCHABAMBA

BOLIVIA — indice General (IPC):
o Mensual (jul. vs jun.): -2,79% vs 2,15% — | 4,94 pp
o Acumulado a julio: 1,89%

El IPC registr6 una variacion mensual negativa de 2,79% en julio de 2026. Segun el INE, el descenso
respondié principalmente a la normalizacion progresiva del abastecimiento tras el levantamiento de
los bloqueos de mayo y junio, que permitio restablecer el transporte desde zonas productoras hacia
los principales mercados. Las divisiones con mayor contribucion negativa fueron Alimentos y bebidas
no alcohdlicas (-9,01%) y Alimentos y bebidas consumidas fuera del hogar (-1,76%). Entre los
productos con incidencia negativa sobresalieron la carne de pollo, la carne de res sin hueso, el
platano/guineo/banano, la carne de res con hueso, la cebolla y la zanahoria. En sentido opuesto,
aumentaron el transporte interdepartamental en émnibus/flota, los aparatos telefénicos mdviles,
perfumes, televisores, calzados y cortes de cabello. Por region, las mayores caidas se registraron en
la Conurbacién La Paz (-6,30%), la Region Metropolitana Kanata (-3,53%) y Oruro (-3,24%), mientras
Santa Cruz (0,54%) y Cobija (0,13%) presentaron variaciones positivas.

BOLIVIA — Alimentos (subindice):
o Mensual (jul. vs jun.): -6,66% vs 4,48% — | 11,14 pp
o Acumulado a julio: 1,38%
o Interanual (12m): 5,30%

El subindice de alimentos registrd una caida mensual de 6,66%, después del aumento de 4,48% en
junio. EI cambio de 11,14 puntos porcentuales llevo la variacion acumulada a 1,38% y la interanual a
5,30%. La correccidn coincide con la normalizacion de la oferta reportada por el INE y con la reducciéon
de precios de carnes, platano, cebolla y zanahoria. La magnitud mensual refleja principalmente una
reversion del shock de abastecimiento observado en mayo y junio, por lo que su persistencia
dependera de la continuidad logistica y de la estabilidad de la oferta alimentaria.

COCHABAMBA — indice General (IPC):
o Mensual (jul. vs jun.): -3,63% vs 3,656% — | 7,17 pp
o Acumulado a julio: 1,57%
o Interanual (12m): 3,65%

En la Region Metropolitana Kanata, el IPC registr6 una variacion mensual negativa de 3,53% en julio
de 2026, frente al aumento de 3,65% de junio. La variacion mensual se redujo 7,17 puntos
porcentuales, situando la inflacion acumulada en 1,57% y la variacion a doce meses en 3,65%. Kanata
presento la segunda mayor reduccion mensual entre las regiones medidas por el INE, después de la
Conurbacion La Paz (-6,30%), y mostrd una correccion mas intensa que el promedio nacional (-
2,79%).

COCHABAMBA — Alimentos (subindice):
o Mensual (jul. vs jun.): -7,38% vs 7,26% — | 14,64 pp
o Acumulado a julio: 0,67%
o Interanual (12m): 3,03%
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LEs B REPORTE DE INFLACION (al mes de julio 2026)

ESTIMACION OFICIAL DEL GOBIERNO: Meta inflacionaria anual (PGE-2026): 14%

Graficos de proyeccion

BOLIVIA: INFLACION MENSUAL, 2025-2026(p)
(expresado en porcentaje)
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SIALES AIVADAS REPORTE DE INFLACION (al mes de julio 2026)

DE COCHABAMBA

CONTEXTO NACIONAL Y REGIONAL

En julio de 2026, el IPC nacional registré una variacion mensual de -2,79%, frente al 2,15% de junio,
un cambio de -4,94 puntos porcentuales. La inflacion acumulada descendié de 4,82% a 1,89% vy la
variacion a doce meses paso de 9,23% a 4,93%. El resultado constituye una correccion significativa
de las presiones observadas en mayo y junio. Su composicion, concentrada en alimentos, sugiere una
reversion de factores de oferta y abastecimiento mas que una contracciéon uniforme del nivel de
precios.

La descomposicion por divisiones confirma la heterogeneidad del movimiento. Alimentos y bebidas no
alcohdlicas cayd 9,01% y Alimentos y bebidas consumidas fuera del hogar 1,76%. En sentido
contrario, Transporte aumentd 1,37%; Prendas de vestir y calzados, 0,97%; Comunicaciones, 0,92%;
Bebidas alcoholicas y tabaco, 0,78%; Bienes y servicios diversos, 0,59%; Recreacién y cultura, 0,57%;
Vivienda y servicios basicos, 0,54%; Muebles, bienes y servicios domésticos, 0,50%; Salud, 0,42%; y
Educacion, 0,36%. La caida del indice general estuvo, por tanto, concentrada en componentes
alimentarios de alta incidencia.

Las mayores incidencias negativas provinieron de carne de pollo (-23,08%; -0,62 pp), carne de res sin
hueso (-9,23%; -0,54 pp), platano/guineo/banano (-24,20%; -0,22 pp), carne de res con hueso (-
10,22%; -0,19 pp), cebolla (-24,79%; -0,17 pp) y zanahoria (-37,01%; -0,16 pp). Entre las incidencias
positivas, el transporte interdepartamental en dmnibus/flota aument6 33,13% y aport6 0,12 pp; también
subieron el aparato telefonico mévil/celular (5,82%; 0,03 pp), perfume/colonia (2,24%; 0,03 pp),
televisor (5,62%; 0,02 pp), calzados/sandalias para adultos (1,85%; 0,02 pp) y corte de cabello (2,00%;
0,01 pp).

Territorialmente, la Regidén Metropolitana Kanata registrd -3,53%, por debajo del promedio nacional de
-2,79% y como la segunda mayor reduccion mensual después de la Conurbacién La Paz (-6,30%).
Oruro present6 -3,24%, Trinidad -1,14%, Potosi -0,61%, Sucre -0,23% y Tarija -0,11%; Santa Cruz
(0,54%) y Cobija (0,13%) mantuvieron variaciones positivas. En Kanata, la inflacion acumulada se
situé en 1,57% y la interanual en 3,65%, lo que reduce la presion observada en junio, cuando el IPC
mensual habia aumentado 3,65%.

EI INE atribuye la variacion negativa de julio a la normalizacion progresiva del abastecimiento posterior
al levantamiento de los bloqueos registrados en mayo y junio. El restablecimiento de la transitabilidad
redujo restricciones de oferta, tiempos de distribucion y escasez relativa en productos perecederos.
La lectura econémica corresponde a una reversion parcial de un shock de oferta: la correccion fue
intensa en alimentos, mientras varias divisiones de servicios y bienes no alimentarios continuaron con
variaciones positivas. Por ello, un mes de deflacion mensual resulta insuficiente para inferir una
trayectoria estructural de caida general de precios.

Para las empresas, la reduccion de precios alimentarios puede aliviar costos de reposicion e
inventarios en comercio, gastronomia, agroindustria y servicios de alimentacion. El efecto es
heterogéneo: la division Transporte aumentd 1,37% Yy el transporte interdepartamental en
omnibus/flota 33,13%, manteniendo presidn sobre actividades dependientes de logistica y movilidad.
La volatilidad entre junio y julio también eleva la incertidumbre para la fijacion de precios, la
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DE COCHABAMBA

programacion de compras y la administracion del capital de trabajo, incluso cuando el resultado
agregado del mes es negativo.

Desde la demanda, la caida de alimentos mejora el poder de compra de los hogares en julio respecto
a junio, con mayor incidencia potencial en los estratos que destinan una proporcion superior de su
gasto a alimentacion. El efecto sobre el ingreso real dependera de la persistencia de la correccion y
de su transmisién hacia comidas preparadas y servicios. La diferencia entre la caida de Alimentos y
bebidas no alcoholicas (-9,01%) y la de Alimentos y bebidas consumidas fuera del hogar (-1,76%)
indica que el ajuste de precios fue mas rapido en productos que en servicios de alimentacion.

El dato de julio reduce de forma marcada los indicadores acumulado e interanual, pero debe evaluarse
junto con la orientacién macroeconomica vigente. EI Programa Monetario 2026 del BCB mantiene una
postura contractiva y plantea una convergencia paulatina de la inflacion hacia niveles de un digito. La
Memoria 2025 del BCB, publicada en abril de 2026, proyect6 una inflacion cercana a 15,8% para el
cierre del afo; el registro de julio se ubica por debajo de la trayectoria implicita en esa proyeccion,
aunque no constituye una revision oficial. El seguimiento requiere distinguir la normalizacién de oferta
de los riesgos monetarios, cambiarios, fiscales y externos.

PERSPECTIVAS FINALES

Los resultados de julio muestran una desaceleracion abrupta de la inflacién de corto plazo respecto a
mayo Yy junio. El origen principal fue la recomposicion de la oferta alimentaria tras la normalizacion de
la transitabilidad, por lo que el escenario inmediato es méas favorable para la estabilidad del IPC si las
cadenas de abastecimiento mantienen continuidad. La persistencia de variaciones positivas en
transporte, comunicaciones y otros servicios limita, sin embargo, una interpretacion de deflacién
generalizada.

En Cochabamba, la variacién de la Region Metropolitana Kanata pas6 de 3,65% en junio a -3,53% en
julio, una oscilacion de 7,17 puntos porcentuales. La inflacion acumulada se redujo a 1,57% vy la
interanual a 3,65%. Para el sector empresarial, la menor presion alimentaria puede mejorar margenes
y costos de reposicion en actividades intensivas en insumos de consumo, mientras la magnitud de la
oscilacion mensual mantiene un riesgo de planificacion para contratos, inventarios y formacién de
precios si reaparecen restricciones logisticas.

Las perspectivas pueden ordenarse en tres escenarios.

a) En el escenario base, la continuidad del abastecimiento y la estabilidad logistica sostendrian
variaciones mensuales mas contenidas durante el tercer trimestre.

b) En un escenario de presion al alza, nuevas interrupciones de transporte, encarecimiento de
combustibles importados, presiones cambiarias o desequilibrios fiscales y monetarios podrian
reactivar la inflacion.

c) En un escenario de menor inflacion, una demanda interna débil, una brecha del producto
negativa y cadenas de suministro estables ampliarian la moderacion de precios.

El reporte se basa en el IPC general y el subindice de alimentos; por ello, no sustituye un analisis de
inflacién subyacente.
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